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SIENNA ACTIONS MONDE C

Reporting au 31/07/2024

Actif net du portefeuille : 151,92 M€

Valeur liquidative de la part : 286,390 €

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Le FCP SIENNA ACTIONS MONDE a pour objectif de rechercher une optimisation de la performance au travers d'un
portefeuille composé pour I'essentiel de parts et d'actions d'OPCVM actions internationales. Il vise a surperformer
son indicateur de référence.

CARACTERISTIQUES
EVOLUTION DE LA VL (BASE 100) Date de création : 29/12/2006

Durée de placement : > 5 ans
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Fréquence de valorisation : Quotidienne
Société de gestion : SIENNA GESTION
PERFORMANCES DU FONDS Gestionnaire : SIENNA GESTION
Valorisateur : CACEIS FUND ADMINISTRATION

. Frais de gestion et autres frais administratifs et
Portefeuille -0,60 12,48 15,67 25,54 50,23 127,67 d'exploitation : 1,44%

Indice de référence 0,79 16,08 20,57 33,67 81,79 207,16 Colits de transaction : 0,09%

Principaux risques :
Risque de perte en capital

Portefeuille 1567 7,88 8,48 8,58 Risque action

. " Risque de change
Indice de référence 20,57 10,16 12,70 11,38 Risque de durabilité
Portefeuille 17,82 -1218 27,79 5,51 22,74
Indice de référence 19,60  -12,78 31,07 6,33 30,02

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Les performances affichées sont nettes de frais de gestion et
n’incluent pas les frais de souscription éventuels qui restent a la charge du souscripteur. Ces frais de souscription ne sont pas acquis
par la société de gestion et sont versés au distributeur.

ALLOCATION D'ACTIFS DU PORTEFEUILLE

99,8%

Actions
100,0%

(1) L’Indicateur synthétique de risque ou SRI (Synthetic Risk

Indicator) est un indicateur du niveau de risque du produit
0,2% combinant le risque de marché et le risque de crédit. Il est
également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le Réglement
européen PRIIPs attribue a chaque produit un SRI unique de
1 a 7. Le niveau de risque faible ne signifie pas sans risque.
Le capital investi n’est pas garanti : le fonds présente un
risque de perte en capital.

(2) SFDR : Réglement 2019/2088 européen (Sustainable
Finance Disclosure Regulation) sur la publication
d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des
services financiers. Il introduit de nouvelles obligations et
normes communes de reporting pour les sociétés de
gestion et les conseillers financiers afin de favoriser la
transparence des produits financiers durables.

Monétaire & Liquidités

H Portefeuille Indice de référence

Article 6 : Produit financier qui ne fait pas la promotion de
caractéristiques environnementales et/ou sociales et qui
n’a pas d’objectif d’investissement durable.
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INDICATEURS DE RISQUE

lan
Volatilité annualisée
Portefeuille (en %) 8,12
Indice de référence (en % ) 10,06

ANALYSE DU PORTEFEUILLE - ACTIONS

Répartition par support

Amundi SP 500 Il ETF Acc

AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF

LYXOR DJ EURO STX50 PARIS

FRANKLIN FRANK US OPPORT

PICTET-USA INDEX | EUR CAP

Répartition par style de gestion

Blend 82,8%

Croissance . 13,8%

Small 2,7%

Thématiques | 0,5%
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3 ans 5ans
11,33 12,93
14,10 17,75

12,6%

6,2%

5,8%

57%

Répartition géographique

us 53,1%

Monde 21,2%

Euro 16,2%
Japon
Europe

2,8%

Emergents 2,8%

16,5%

Economie et Marchés

Pas de vacances pour les marchés financiers. Il ne
fallait en effet pas s'absenter trop longtemps outre-
Atlantique. Les investisseurs ont ainsi
progressivement inté-gré la confirmation du repli
des pressions inflationnistes. Cela a nourri les
anticipa-tions de baisses de taux directeurs de la
Fed (l'institution a fléché vers une pre-miére baisse
en septembre), avec actuellement prés de trois
baisses intégrées d'ici la fin de I'année. Face a ces
éléments, les taux souverains américains ont nette-
ment rechuté en juillet. Soulignons par ailleurs que
la croissance se montre tou-jours relativement
résiliente aux Etats-Unis contribuant a la solidité des
marchés actions locaux. Ces derniers voient
cependant une rotation thématique se matéria-liser,
défavorable aux valeurs de la technologie (-2% pour
le NASDAQ-100) et qui porte surtout les petites et
moyennes capitalisations (Russell 2000 a +10%),
plus @ méme de bénéficier d'un potentiel nouveau
mandat de D. Trump. La saison de publication des
résultats du T2-2024 a par ailleurs débuté, et si elle
demeure mitigée aux Etats-Unis, les entreprises
européennes semblent confrontées plus
directement a la faiblesse de la consommation en
zone euro et aux maux toujours vivaces de
I'économie chinoise. Ainsi, alors que plusieurs tres
grands groupes ont averti sur la faiblesse de leur
activité, les prévisions de BPA sont révisées a la
baisse en Europe. Notons par ailleurs que la
faiblesse de la croissance européenne et de la
consommation a également été attestée par
plusieurs indicateurs économiques. La rotation en
faveur des petites et moyennes capitalisations est
moins évidente en Europe. Le cac small progresse
de 6,20% quand le Cac est stable a +0,7% mais
|'écart était dans l'autre sens le mois précédent.

Le mot du gérant

La croissance du P.l.B. mondial est a présent
estimée autour de + 3,3 % en 2024, légerement au-
dessus des + 3,1 % de I'année derniere. Aux Etats-
Unis, le paysage reste confus, chaque semaine qui
passe apportant son lot de nouvelles a la fois
encourageantes et décourageantes concernant la
croissance économique. Du coté européen, le
redressement des derniers mois semble interrompu.
Comme attendu, les banques centrales FED et BCE
ont opté pour des taux d'intérét inchangés mais la
voie est ouverte pour une baisse au mois de
septembre prochain compte tenu des progrés
effectués en matiere de désinflation sur le deuxiéme
trimestre. La saison des publications des résultats
d'entreprises pour le 2e trimestre en Europe a
commencé. Les valeurs télécoms, les services
financiers et les soins de santé ont largement
dépassé les estimations, tandis que I'immobilier et
les matériaux ont surpris négativement comme la
consommation discrétionnaire. Dans ce contexte,
sur le mois, I'indice CAC 40 et Dow Jones gagnent
+0,8% et +4,5%, alors que l'indice EuroStoxx 50
recule de - 0,3%. Les pays émergents résistent bien.
Nous conservons nos positions dans le fonds.
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Avertissement

Ce document est une communication publicitaire qui ne contient aucune information d’ordre contractuel. Aucune
souscription dans les OPC gérés par la société de gestion SIENNA GESTION ne saurait se faire sur la base des seules
informations figurant sur ce document. La souscription dans les OPC décrits doit se faire selon les dispositions
légales et réglementaires en vigueur. Toute personne envisageant une souscription doit notamment prendre
connaissance du ou des DIC et du Réglement du ou des OPC, disponibles sur le site www.sienna-gestion.com. En
conséquence, SIENNA GESTION ne saurait étre tenue responsable de toute décision d’investissement réalisée sur la
seule base de cette présentation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont
pas constantes dans le temps. Le document ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation en vue de la
fourniture de services de conseils en investissement ou de la vente d’instruments financiers. SEENNA GESTION
s'efforce d'assurer |'exactitude des informations communiquées mais ne peut cependant en garantir I'exhaustivité
et décline toute responsabilité en cas d'omission, ou d'erreur dans ces informations. La source des données du
présent document est SIENNA GESTION. La date des données du présent document est celle indiquée en téte du
document sauf mention contraire.
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