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SIENNA ACTIONS EMPLOI RETRAITE SOLIDAIRE ISR * I-C

Reporting au 29/11/2024

* Le fonds ne bénéficie pas du label ISR gouvernemental

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Fonds actions de la zone euro, il a une gestion active de sélection de titres tout en prenant en compte des criteres

sociaux et de développement durable. D'autre part il investit 5 a 10% de son actif dans des entreprises solidaires.
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PERFORMANCES DU FONDS

Portefeuille 0,56 5,04 8,31 15,43 23,81 47,63

Portefeuille 8,31 4,90 4,36 3,97

Portefeuille 17,22 -10,78 19,64 -6,90 19,06

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Les performances affichées sont nettes de frais de gestion et
n’incluent pas les frais de souscription éventuels qui restent a la charge du souscripteur. Ces frais de souscription ne sont pas acquis
par la société de gestion et sont versés au distributeur.

ALLOCATION D'ACTIFS DU PORTEFEUILLE LES PRINCIPALES LIGNES HORS OPC

Actif net du portefeuille : 268,98 M€
Valeur liquidative de la part: 17,730 €
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finansol.

CARACTERISTIQUES

Date de création : 17/01/2011
Durée de placement : > 5 ans

Indicateur de risque (SRI) (1) :

Forme juridique : FCP

A
v

Classification AMF : Actions de pays de la zone euro
Article SFDR (2) : 8

Code ISIN : FR0010915652

Devise : Euro

Fréquence de valorisation : Quotidienne

Société de gestion : SIENNA GESTION

Gestionnaire : SIENNA GESTION

Valorisateur : CACEIS FUND ADMINISTRATION

Frais de gestion et autres frais administratifs et
d'exploitation : 0,77%

Colits de transaction : 0,24%

Principaux risques :
Risque de perte en capital
Risque actions

Risque de durabilité

. 93,3%
Actions
SAP SE / XETRA 4,50% Technologie
6,4% ASML HOLDING NV 4,16% Technologie . . L
Obligations ) Le label Finansol garantit la solidarité et la transparence du
SIEMENS AG-REG 3,45% Industries produit d’épargne SIENNA ACTIONS EMPLOI RETRAITE
5,6% LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 3,30% Consommation non STOIDAVIHE K55 o @eypiiat] tniestd] 1253 e @fetaeisid
Solidaire essentielle Iy i fng . Yy
(1) L’Indicateur synthétique de risque ou SRI (Synthetic Risk
TOTALENERGIES SE PARIS 2,90% Energie Indicator) est un indicateur du niveau de risque du produit

-5,3%
Monétaire & Liquidité:

combinant le risque de marché et le risque de crédit. Il est
également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le Réglement
européen PRIIPs attribue a chaque produit un SRI unique de
1 a 7. Le niveau de risque faible ne signifie pas sans risque.
Le capital investi n’est pas garanti : le fonds présente un
risque de perte en capital.

(2) SFDR : Reéglement 2019/2088 européen (Sustainable
Finance Disclosure Regulation) sur la publication
d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des
services financiers. Il introduit de nouvelles obligations et
normes communes de reporting pour les sociétés de
gestion et les conseillers financiers afin de favoriser la
transparence des produits financiers durables.

Article 8 Produit  financier qui promeut des
caractéristiques environnementales et/ou sociales.
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INDICATEURS DE RISQUE

1lan 3 ans 5ans
Volatilité annualisée

Portefeuille (en %) 10,73 14,76 17,39

PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS A LA PERFORMANCE DU MOIS

Meilleurs contributeurs Contribution Moins bons contributeurs Contribution

ASML HOLDING NV 0,23% SANOFI - PARIS -0,15%
SAP SE / XETRA 0,20% JD SPORTS FASHION PLC -0,14%
DEUTSCHE TELEKOM NAM 0,15% TOTALENERGIES SE PARIS -0,13%
XETRA
( ) VIVENDI SE -0,13%
EURO BTP 1224 0,11%
? LVMH MOET HENNESSY LOUIS -0,10%
ESSILORLUXOTTICA 0,10% VUl
ANALYSE DU PORTEFEUILLE - ACTIONS
Répartition sectorielle hors OPC (en % d'actif)
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Répartition géographique hors OPC (en % d'actif)
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Répartition par typologie de secteurs hors OPC
. Cycliques 54.6%
. Défensives 23.3%
[ Financieres 18.4%
B retrolieres 3.6%
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Economie et Marchés

Les marchés boursiers européens ont peiné a
progresser, avec notamment une performance
décevante du CAC 40, qui a chuté de 2%,
partiellement a cause de la crise politique interne en
France.

En effet, le gouvernement lutte pour faire adopter
un budget et éviter un risque de censure, tandis
qu'en Allemagne, la démission du ministre des
Finances, C. Lindner, a mis fin a une coalition
politique clé, augmentant le risque d'élections
anticipées. Ces événements ont contribué a une
baisse des taux souverains, tandis que |'écart entre
les rendements des obligations frangaises et
allemandes s'est élargi. De plus, les indices PMI de
novembre ont révélé une détérioration de la
situation économique, renforcée par les tensions
géopolitiques et le protectionnisme américain.

Du c6té des Etats-Unis, Donald Trump, a déja agi sur
plusieurs fronts, notamment en matiere de
protectionnisme et de dépenses publiques. Parmi
ses premiéres mesures envisagées, on trouve des
économies budgétaires de 500 milliards de dollars
et l'instauration de droits de douane sur la Chine, le
Mexique, et le Canada. Ces propositions ont apporté
une certaine détente sur les taux souverains
américains, et soutenu les marchés financiers,
propulsant le S&P 500 a de nouveaux sommets. Le
dollar en a aussi bénéficié, s'appréciant de 2,3%.

Du c6té des matieres premieres, le prix du Brent est
resté stable autour de 72 dollars le baril, les Etats-
Unis ont exprimé leur objectif d'augmenter la
production américaine de 3 millions de barils par
jour, mettant la pression sur I'OPEP. Ce contexte,
associé a des températures froides en Europe et a
une baisse de la production d'énergies
renouvelables en Allemagne, a entrainé une forte
hausse des prix du gaz naturel, qui ont bondi de
18%, atteignant un sommet annuel.

Le mot du gérant

Nouvelle surperformance des actions américaines
comparée aux actions européennes avec un S&P
500 progresse de 5,7% S, avec en outre un gain de
2,8% pour la devise US loin devant I'EuroStoxx 50
(-0.5%). En cause une accumulation de sujets
politiques : craintes de hausses de tarifs douaniers
suite a I'élection de Donald Trump, chute de la
coalition allemande, déception sur le plan de
relance chinois, chute probable du gouvernement
en France. La France poursuit sa sous-performance,
en particulier sur les petites capitalisations. Les
Services financiers, Voyages & Loisirs, Assurance et
Technologie surperforment alors que la Chimie,
I'Automobile reculent fortement. Le fonds bénéfice
de sa surpondération des valeurs de santé et des
sous-pondérations des ressources de base et de
I'énergie. Le choix de valeurs a contribué
négativement a cause des absences de valeurs de
défense comme e Rheinmetall, de Siemens Energy
dont le cours a triplé sur I'année ou encore la forte
baisse de Vivendi.
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ANALYSE EXTRA-FINANCIERE

Note risque ESG

‘ Portefeuille Univers de départ

Note risque ESG 17,11 18,56
moyenne pondérée
Taux de couverture 99,55% 99,69%
(en % de I'actif)

Note risque ESG du portefeuille : Evaluation des risques environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) des

émetteurs (0 absence de risques et 100 risque maximal). La note risque ESG des émetteurs est pondérée par le
poids de I'actif de I'émetteur dans le portefeuille.
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Avertissement

Ce document est une communication publicitaire qui ne contient aucune information d’ordre contractuel. Aucune
souscription dans les OPC gérés par la société de gestion SIENNA GESTION ne saurait se faire sur la base des seules
informations figurant sur ce document. La souscription dans les OPC décrits doit se faire selon les dispositions
légales et réglementaires en vigueur. Toute personne envisageant une souscription doit notamment prendre
connaissance du ou des DIC et du Réglement du ou des OPC, disponibles sur le site www.sienna-gestion.com. En
conséquence, SIENNA GESTION ne saurait étre tenue responsable de toute décision d’investissement réalisée sur la
seule base de cette présentation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont
pas constantes dans le temps. Le document ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation en vue de la
fourniture de services de conseils en investissement ou de la vente d’instruments financiers. SEENNA GESTION
s'efforce d'assurer |'exactitude des informations communiquées mais ne peut cependant en garantir I'exhaustivité
et décline toute responsabilité en cas d'omission, ou d'erreur dans ces informations. La source des données du
présent document est SIENNA GESTION. La date des données du présent document est celle indiquée en téte du
document sauf mention contraire.

Sienna Gestion, membre du groupe Sienna Investment Managers - Société anonyme a Directoire et Conseil de surveillance au capital de 9 824 748 € -
RCS : 320 921 828 Paris - N° Agrément AMF : GP 97020 en date du 13 mars 1997 - N° TVA intracommunautaire : FR 47 320 921 828 - Code APE : 6430Z -
Siége social : 21 boulevard Haussmann 75009 Paris | www.sienna-gestion.com



