epsens

EPSENS ACTIONS INTERNATIONALES A
Reporting au 30/04/2025

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Le Fonds est nourricier du fonds maitre ' SIENNA ACTIONS INTERNATIONALES ' : il a vocation a étre
investi en totalité et en permanence dans le fonds maitre. A ce titre, il releve de la méme classification
AMF ' Actions internationales '. L'objectif de gestion, la stratégie d'investissement et le profil de risque
du Fonds nourricier sont ceux de son Fonds maitre.
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PERFORMANCES DU FONDS
Performances cumulées (en %) 1 mois 2025 1an 3 ans 5 ans 10 ans
Portefeuille 374  -893 1,21 18,81 5739 7560
Indice de référence -413  -974 550 2714 8508 140,76
Performances annualisées (en %) 1an 3 ans 5 ans 10 ans
Portefeuille 1,21 5,91 9,50 5,79
Indice de référence 5,50 8,33 13,10 9,18
Performances annuelles (en %) 2024 2023 2022 2021 2020
Portefeuille 19,62 17,48 1232 2736 568
Indice de référence 26,60 19,60 -12,78 31,07 6,33

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion et n'incluent pas les frais de souscription éventuels qui restent a la charge du
souscripteur. Ces frais de souscription ne sont pas acquis par la société de gestion et sont versés au
distributeur.

ALLOCATION D'ACTIFS DU LES PRINCIPALES LIGNES HORS OPC*
PORTEFEUILLE*

Valeurs actions Poids Secteur
99,7% MICROSOFT CORP 3,88% Technologie
Actions 100,0% NVIDIA CORP 3,56% Technologie
APPLE INC 3,13% Technologie
Obligations 5,5% ALPHABET INC CL A 2,24% Technologie
AMAZON.COM INC 1,66% Consommation non
essentielle
-5,3%

Monétaire & Liquidité

H Portefeuille Olndice de référence

* Les données affichées sont celles du fonds maitre.
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Actif net du portefeuille : 160,82 M€

Valeur liquidative de la part : 58,650 €

CARACTERISTIQUES
Date de création : 08/08/2008
Durée de placement : > 5 ans
Indicateur de risque (SRI) (1) :
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< >

Risque le plus faible Risque le plus élevé
Forme juridique : FCPE

Classification AMF : Actions internationales
Article SFDR (2) : 6

Code AMF : 990000094129

Devise : Euro

Indice de référence :
(Dividendes réinvestis)

100% MSCI WORLD Net Total Return EUR
Fréguence de valorisation : Quofidienne
Société de gestion : SIENNA GESTION
Gestionnaire : SIENNA GESTION

Valorisateur : CACEIS FUND ADMINISTRATION
Frais de gestion et autres frais administratifs et

d'exploitation : 1,63%

CoUts de transaction : 0,09%
Affectation des résultats : Capitalisation

Principaux risques :
Risque de perte en capital
Risque action

Risque de change

Risque de durabilité

(1) Lindicateur synthétique de risque ou SRI
(Synthetic Risk Indicator) est un indicateur du
niveau de risque du produit combinant le risque
de marché et le risque de crédit. Il est
également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le
Reglement européen PRIIPs afttribve a chaque
produit un SRl unique de 1 a 7. Le niveau de
risque faible ne signifie pas sans risque. Le
capital investi n'‘est pas garanti : le fonds
présente un risque de perte en capital.

(2) SFDR : Réglement 2019/2088 européen
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) sur
la  publication d'informations en matiere de
durabilité  dans le secteur des services
financiers. Il introduit de nouvelles obligations et
normes communes de reporting pour les
sociétés de gestion et les conseillers financiers
afin de favoriser la fransparence des produits
financiers durables.

Article 6 : Produit financier qui ne fait pas la
promotion de caractéristiques environnementales
et/ou sociales et qui n‘a pas dobjectif
d'investissement durable.
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INDICATEURS DE RISQUE SECEE el
Le mois d'avrii a été marqué par une
intensification des fensions commerciales,

1an 3 ans 5ans e - y L )
- o consécutive a l'annonce par |'administration
Volatilité annualisée Trump de nouvelles mesures tarifaires dont
Portefeuille (en %) 1509 12 41 1237 'ampleur a pris les investisseurs de court.
) o ' ! ! Cette évolution s'est accompagnée d'un
Indice de référence (en % ) 16,40 15,10 14,86 accroissement de la volatilité sur les marchés

financiers, entrainant un repli généralisé (mais
finalement temporaire) des indices actions &
I'échelle mondiale. L'indice VIX (Volatilité) a
ainsi afteint un pic au cours du mois (point
haut depuis début 2020), tandis que le S&P
500 enregistrait une baisse de -11% en frois
PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS A LA PERFORMANCE DU MOIS* Celelnesy) il Gl IGhiciels,; e i
d'une période de négociations de 90 jours
annoncée par le président Trump a permis

Meilleurs contributeurs Contribution Moins bons contributeurs Contribution une rebﬁve accalmie, bien que les tensions
EURO STOXX 50 06/25 0,32% APPLE INC -0,33% e el Cilis) e el e B GUele]
EUREX ' ! accord tangible n'ait encore été conclu. Dans
EUR/USD 06/25 CME -0,33% ce climat d'incertitudes, les flux de capitaux

CAC40 10 EURO 04/25 0,18% se sont orientés de maniere plus prononcée
EURONEXT PARIS gE'AFéSPkATFORMSINC— -0,17% vers les actifs refuges, a linstar de l'or. En
Europe, qui s'est vu imposer un tarif

s 025 NVIDIA CORP -0,17% réciproque de 20%, lincertitude pése
RENK GROUP AG 0,11% également. Les actions européennes ont aussi
UNITEDHEALTH GROUP INC -0,16% accusé le coup & l'instar du Stoxx Europe 600

BROADCOM INC 0,09% (-1,2%) et du CAC 40 (-2,5%). Toutefois, les

actifs européens ont profité de la défiance
envers les actifs américains, ce qui a favorisé

ANALYSE DU FONDS MAITRE un retour des flux vers la zone euro. De plus,
les obligations allemandes, recherchées en
Répartition sectorielle hors OPC (en % d'actif)* tant que valeurs refuges, ont vu leur
rendement & 10 ans reculer de -30 pb, a
275 2,44%. Enfin, la position accommodante de la
28% P : BCE a renforcé la confiance envers la zone,
229 : l'institution ayant abaissé ses taux directeurs
166 de -25 pb et laissé entendre qu'elle restait
7% 13,8 33 préte & intervenir davantage ces prochains
1o 11, 11,211.8 7910’3 = mois.
6% {5055 36 43 32
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S & L& N A & S& <E <& @\’Q
& ,goé\ 6@& .‘@‘@ @ S N
& & Ny &° & Avril aura été marqué par le ' jour de la
@ - libération ' au cours duquel Donald Trump a
= Portefeille O Indice de référence décidé d'augmenter les droits de douane a

l'importation, & un niveau jomais atteint. Sous
le choc, d'autant que la Chine a fait le choix
de riposter dans la méme ampleur, les
marchés ont plongé sur la premiere partie du
Répartition géographique hors OPC (en % d'actif)* mois. lls se sont ensuite totalement repris alors
que des signaux de désescalade sonf
apparus. Pour autant, la probabilité d'une

72% 20 résurgence de l'inflation et d'un
affaiblissement de la croissance mondiale est
58% — 54, & ce stade renforcée. Dans ce contexte, les
secteurs défensifs s'illustrent, & linstar de
43% — I'immobilier tandis que I'énergie est en nette
baisse sur fond de crainte sur le niveau de
29% demande et de surplus d'offre. Sur la période,
le fonds affiche une performance globalement
14% — comparable & son indicateur de référence
397 217 388 (o, 381 oms 0.3 %5 01 0808 435_‘“7 04 08,1 282 2318 (-4%) gréce & sa sous pondération sur le
0% --i.zz‘-r-:‘-r- : : : : : : : : : : : = = 4 secteur de I'énergie. La stratégie a également
@ @ © 3 @ & @ 2 @ @ o ) &) Q o bénéficié de sa sélection de titre, Toyota
@“5 o@«"} X O,Z,éz’b QQ 5 @.\5‘\ < © Q@“o \‘\q}\b @ g»Qo (@0" \\%fb” @e;\) %\S\"e industries  +31% et Renk group ont
W ® v\»\«e&@ &8 < & ? & particulisrement aidé.
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B Portefeuille O Indice de référence

Répartition par typologie de secteurs hors OPC*

[ | Cycliques 61%
B Défensives 21.1%
B Financieres 17.9%

* Les données affichées sont celles du fonds maitre.
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G Avertissement

Ce document est une communication publicitaire qui ne confient aucune information d'ordre
contractuel. Aucune souscription dans les OPC gérés par la société de gestion SIENNA GESTION ne
saurait se faire sur la base des seules informations figurant sur ce document. La souscriptfion dans les
OPC décrits doit se faire selon les dispositions Iégales et réglementaires en vigueur. Toute personne
envisageant une souscription doit nofamment prendre connaissance du ou des DIC et du Reglement
du ou des OPC, disponibles sur le site www.sienna-gestion.com. En conséquence, SIENNA GESTION
ne saurait étre tenue responsable de toute décision d'investissement réalisée sur la seule base de
cette présentation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont
pas constantes dans le tfemps. Le document ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation en
vue de la fourniture de services de conseils en investissement ou de la vente d'instruments financiers.
SIENNA GESTION s'efforce d'assurer l'exactitude des informations communiquées mais ne peut
cependant en garantir I'exhaustivité et décline toute responsabilité en cas d'omission, ou d'erreur dans
ces informations. La source des données du présent document est SIENNA GESTION. La date des
données du présent document est celle indiquée en téte du document sauf mention contraire.
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