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Sienna

SIENNA TRESORERIE PLUS B

Reporting au 31/01/2025

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Sienna Trésorerie Plus est un fonds de financement spécialisé qui a pour objectif, sur sa durée de placement
recommandée d'un an minimum, une performance, nette de frais de gestion, de eurosSTR capitalisé + 125 points
de base. Le fonds intégre une approche extra-financiére (criteres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance
dits ' critéres ESG ') pour la sélection et le suivi des titres. Le fonds est composé jusqu'a 100% d'une poche liquide
constituée du fonds Sienna Court Terme ISR part G et jusqu'a 70% de FIA de dettes privées a court terme gérées par

Sienna AM.
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Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Les performances affichées sont nettes de frais de gestion et
n’incluent pas les frais de souscription éventuels qui restent a la charge du souscripteur. Ces frais de souscription ne sont pas acquis

par la société de gestion et sont versés au distributeur.

ALLOCATION D'ACTIFS DU PORTEFEUILLE*

57,8%
Obligation Taux Variable

17,4%
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24,8%
Monétaire & Liquidités
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Portefeuille de créances 1
Portefeuille de créances 5

Portefeuille de créances 6

* Les données affichées sont calculées par transparisation des OPC sous-jacents hors OPC Monétaires.

LES PRINCIPALES LIGNES HORS OPC*
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Actif net du portefeuille : 113,83 M€

Valeur liquidative de la part : 1 092,537 €

CARACTERISTIQUES

Date de création : 26/05/2023
Durée de placement : >1 an

Indicateur de risque (SRI) (1) :

Forme juridique : Fonds Professionnel Spécialisé

A
v

Classification AMF : Sans classification obligations
Article SFDR (2) : 6

Code ISIN : FRO01400EBM4

Devise : Euro

Indice de référence :
(Coupons nets réinvestis)

100% ECB Euro Short-term Rate Capitalisé
Fréquence de valorisation : Quotidienne
Société de gestion : SIENNA GESTION
Gestionnaire : SIENNA GESTION
Valorisateur : CACEIS FUND ADMINISTRATION

Frais de gestion et autres frais administratifs et
d'exploitation : 1,12%

Colts de transaction : 0%
Affectation des résultats : Capitalisation

Principaux risques :
Risque de perte en capital
Risque de liquidité

Risque de crédit

Risque de taux

Risque de durabilité

(1) L’Indicateur synthétique de risque ou SRI (Synthetic Risk
Indicator) est un indicateur du niveau de risque du produit
combinant le risque de marché et le risque de crédit. Il est
également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le Réglement
européen PRIIPs attribue a chaque produit un SRI unique de
1 a 7. Le niveau de risque faible ne signifie pas sans risque.
Le capital investi n’est pas garanti : le fonds présente un
risque de perte en capital.

(2) SFDR : Réglement 2019/2088 européen (Sustainable
Finance Disclosure  Regulation) sur la publication
d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des
services financiers. Il introduit de nouvelles obligations et
normes communes de reporting pour les sociétés de
gestion et les conseillers financiers afin de favoriser la
transparence des produits financiers durables.

Article 6 : Produit financier qui ne fait pas la promotion de
caractéristiques environnementales et/ou sociales et qui
n’a pas d’objectif d’investissement durable.
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INDICATEURS DE RISQUE REPARTITION PAR SUPPORT
lan
Volatilité annualisée SIENNAFIL FFS 55,00%
Portefeuille (en %) 0,40
Indice de référence (en % ) 0,14

SIENNA COURT TERME FS-C 37,06%

SENSIBILITE*

Date du rapport Mois précédent 31/12/2024
Portefeuille 0,19 0,17 0,17

ANALYSE DU PORTEFEUILLE - TAUX
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* Les données affichées sont calculées par transparisation des OPC sous-jacents hors OPC Monétaires.
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Economie et Marchés

Le début de I'année 2025 a été marqué par des
statistiques économiques solides aux Etats-Unis,
notamment sur le marché du travail, mais aussi par
un léger ralentissement du PIB pour le quatrieme
trimestre. Cette situation a alimenté les inquiétudes
des investisseurs concernant la désinflation dans un
contexte économique robuste, notamment aprés
I'arrivée de Donald Trump au pouvoir. La Réserve
fédérale (Fed) a maintenu ses taux directeurs
inchangés, ce qui n'a pas eu de grandes
conséquences sur les marchés. Cependant, des
données d'inflation plus faibles que prévu et une
politique de Trump moins radicale ont contribué a
une baisse des rendements obligataires et a une
hausse des indices boursiers.

En Europe, la situation macroéconomique reste
partagée, avec une croissance plus faible que
prévue du PIB et des indicateurs PMI montrant un
léger rebond, en particulier en France et en
Allemagne. Le taux souverain allemand a 10 ans a
enregistré une trajectoire légérement haussiére
(+10 pb), a 2,46% et les indices actions ont
surperformé les marchés mondiaux vers un
nouveau record historique. Par ailleurs, I'inflation a
ralenti, et les marchés européens ont surperformé
grace a des décisions favorables de la BCE et une
saison de résultats positifs. Enfin, en France, le CAC
40 a bénéficié des bonnes performances des
entreprises du luxe et d'une stabilisation politique.
En Chine, les marchés restent peu dynamiques, les
investisseurs attendant davantage de mesures de
soutien gouvernementales, malgré des relations
commerciales moins tendues avec les Etats-Unis.
Enfin, au Japon, les marchés ont été freinés par une
hausse du yen, attribuée a un discours moins
accommodant de la Banque du Japon.

Le mot du gérant

Si les marchés redoutent les conséquences d'une
politique protectionniste américaine trop affirmée,
force est de constater que la BCE maintient sa ligne
directrice, et confirme ses projections d'une
inflation maitrisée. La baisse de ses taux directeurs
de 0,25% le 30/01 en annonce donc de nouvelles
lors de ses prochaines réunions. Apres étre monté a
2.30%, le taux de swap 1 an est revenu a un niveau
proche du début de mois a 2.13% (vs 2.12%). Nous
continuons d'anticiper des baisses de 0.25% lors de
chaque prochain meeting de la BCE, avec une
probabilité accrue que le taux terminal se situe
plutét en dega de 1,85%, plutét qu'au-dela. Le
rendement de l'indice est passé de 2,91% a 2,76%.
Celui du portefeuille de 3,06% a 3.04%. Le marché
du crédit est resté stable avec un ITRAX autour de
55. La sensibilité est pilotée autour de 0,50 par
I'achat de titres a 1 an. Nous privilégions toujours
les titres de la catégories BBB+/A pour ne pas
dégrader la qualité moyenne du portefeuille.
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ANALYSE DU FONDS FIL

‘ Date de signature Exposition du fonds Réserve de garantie

Portefeuille de créances 1 31/03/2023 6 500 000,00 €

Portefeuille de créances 2 02/05/2023 26 500 000,00 € Oui

Portefeuille de créances 3 24/05/2023 8 000 000,00 € Oui

Portefeuille de créances 4 01/03/2024 2500 000,00 € Oui

Portefeuille de créances 5 15/04/2024 4 650 000,00 € Oui

Portefeuille de créances 6 30/04/2024 4500 000,00 € Oui
Total 52 650 000,00 €

(*) Le portefeuille du fonds FIL est constitué de créances en vie et du cash provenant du remboursement des
créances (ce montant de cash sera reprété)

Maturité moyenne des créances 575

Montant moyen des créances 5010,69 €
Montant médian des créances 1200,00 €
Nombre total de créances 12 264

61,8%

23,1%
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Le fonds FIL constitue la poche « dette privée » du
fonds Sienna Trésorerie Plus.

Le fonds investit dans des portefeuilles diversifiés
de créances et préts < 12 mois. Les maturités sont
indiquées par tranches de 30 jours.

Les portefeuilles bénéficient de rehaussements
sous formes de dépdts espéces et/ou de garanties
et/ou de sur-collatéralisation permettant a
I'exposition du fonds d’étre réhaussée au niveau
d’un score interne SPC équivalent a un risque de
crédit « investment grade ». ATTENTION, il ne
s’agit pas d’une notation externe par une agence
de notation. C’est une mesure interne.

Les structures juridiques mises en place
permettent d’isoler les actifs et les encaissements
au profit du fonds.

Les portefeuilles font I'objet de suivis sur la base
de KPI permettant de contréler les retards et les
défauts et de réajuster les expositions ou les
réserves de fagon dynamique.
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Avertissement

Ce document est une communication publicitaire qui ne contient aucune information d’ordre contractuel. Aucune
souscription dans les OPC gérés par la société de gestion SIENNA GESTION ne saurait se faire sur la base des seules
informations figurant sur ce document. La souscription dans les OPC décrits doit se faire selon les dispositions
légales et réglementaires en vigueur. Toute personne envisageant une souscription doit notamment prendre
connaissance du ou des DIC et du Réglement du ou des OPC, disponibles sur le site www.sienna-gestion.com. En
conséquence, SIENNA GESTION ne saurait étre tenue responsable de toute décision d’investissement réalisée sur la
seule base de cette présentation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont
pas constantes dans le temps. Le document ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation en vue de la
fourniture de services de conseils en investissement ou de la vente d’instruments financiers. SIENNA GESTION
s'efforce d'assurer |'exactitude des informations communiquées mais ne peut cependant en garantir I'exhaustivité
et décline toute responsabilité en cas d'omission, ou d'erreur dans ces informations. La source des données du
présent document est SIENNA GESTION. La date des données du présent document est celle indiquée en téte du
document sauf mention contraire.
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